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Straipsnyje nagriné¢jamos bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomy veikly, tokiy kaip kriptovaliutos, iSmaniosios
sutartys, decentralizuotos autonominés organizacijos (DAO), decentralizuota finansy sistema (DeFi) ir nepakeic¢iamieji ze-
tonai (NFT), keliamos didziausios grésmés ir susijg¢ teisiniai i$$ukiai. Praktiniy jzvalgy fone analizuojamos naujos Lietuvos
Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo ir MiCA reglamento nuostatos. Prieinama prie
i§vados, kad naujasis nacionalinis reguliavimas turéty veiksmingai prisidéti prie kibernetiniy nusikalstamy veiky, pinigy
plovimo ir teroristy finansavimo, tarptautiniy sankcijy pazeidimo prevencijos. Vis délto daugelis kity kriptvaliuty rinkai
bei kitoms bloky grandinés technologijos panaudojimo formoms biidingy problemy licka nesprendziamos. Sias spragas i3
dalies uzpildys MiCA reglamentas, taciau ir jis nesukurs reikalingos apimties teisinio aiSkumo kitoms nei kriptovaliutos
technologijos panaudojimo formoms. Siy i$vady pagrindu straipsnyje pateikiama pasitilymy dél tolesnio bloky grandinés
technologijos pagrindu vykdomy veikly reguliavimo plétojimo.

Pagrindiniai Zodziai: bloky grandinés technologija, kriptoturto reglamentavimas, MiCA reglamentas, iSmaniosios
sutartys, DAO, NFT, DeFi.

New Cryptocurrency Regulation in Lithuania and the European Union

The paper examines the major threats and related legal challenges posed by activities based on blockchain technology,
such as cryptocurrencies, smart contracts, Decentralised Autonomous Organisations (DAOs), the Decentralised Finance
System (DeFi), and Non-Fungible Tokens (NFTs). In the light of practical findings, the provisions of the Lithuanian
Law on prevention of money laundering and terrorist financing and MiCA regulation are being analysed. The paper
arrives at the conclusion that the new national law should effectively contribute to the prevention of cybercrimes, money
laundering, terrorist financing, and violation of international sanctions. Nevertheless, a number of other issues typical
for cryptocurrencies and other forms of utilisation of the blockchain technology remain unaddressed. Certain loopholes
will be partly filled in by MiCA regulation. However, it will not create the required scope of legal certainty for other than
cryptocurrencies forms of technology utilisation. On the basis of these findings, the paper puts forward proposals for the
further development of the regulation of activities based on the blockchain technology.
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Ivadas

Reta kita Siuolaikiné technologija turi tiek potencialo pakeisti nusistovéjusias komercines, finansines,
investicines, teisines ir net meno veiklos formas kaip bloky grandinés (angl. ,,Blockchain®) technologija
(Ito et al., 2017).

Prognozuojama, kad bloky grandinés technologija reikSmingai sumazins jtakingy tarpininky vaid-
menj jau artimos ateities visuomenéje. Iki siol duomeny bazés daugiausia valdomos centralizuoty tar-
pininky, tokiy kaip didZiosios interneto bendrovés (pvz., ,,Amazon®, ,Meta®, ,,Google* ir kt.). Finansy
sistemos funkcionuoja, naudodamos banky ir kity finansy rinky dalyviy infrastruktiirg, pinigy politika
igyvendina centriniai bankai, sutar¢iy vykdyma uztikrina teismy ir sprendimy vykdyma administruo-
janciy institucijy sistema, viesai platinamy vertybiniy popieriy prekyba vyksta pasitelkiant rinky ope-
ratorius. Bloky grandinés technologija $ia nusistovéjusia tvarka keicia, sudarydama salygas duomenis
saugoti tukstanciuose po pasaulj iSsibarsciusiy kompiuteriy, leisti nuo centriniy banky nepriklausomas
kriptovaliutas, skolintis ir investuoti kriptoturtg decentralizuotose finansy (toliau tekste — DeFi) plat-
formose, kurti naujy raisiy skaitmeninj turtg, o tarpusavyje nesusijusiems asmenims leidzia pasiekti
skirtingo pobtidzio susitarimus konfidencialiu, saugiu, nepakei¢iamu biidu bei priverstinai jvykdyti
sandoriy nuostatas, nedalyvaujant treciosioms Salims (Wright et al., 2015).

Naturalu, kad pleciantis technologijos panaudojimui ir didéjant veiklos apimciai, auga ir susiju-
sios rizikos vartotojams, finansy sistemai, kaupiasi pinigy plovimo ir tarptautiniy sankcijy pazeidimo
grésmés. D¢l to atsiranda specialaus reguliavimo poreikis.

Sio straipsnio objektas — naujasis Lietuvos ir Europos Sajungos (toliau tekste — ES) kriptoturto
veiklos reglamentavimas ir jo spragos. Straipsnio tikslas — jvertinti naujajj Lietuvos ir ES kriptotur-
to veiklos reglamentavima, nustatyti bloky grandinés technologijos naudojimo sritis, kelian¢ias teisiniy
del tolesnio bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomy veikly reglamentavimo plétojimo. Darbe
keliami keturi pagrindiniai uZdaviniai: 1) nustatyti bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomy
naujgjj Lietuvos reglamentavima, jtvirtintg 2022 m. birzelio 30 d. priimtame Lietuvos Respublikos pinigy
plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo Nr. VIII-275 2, 9, 25 straipsniy pakeitimo ir jstaty-
mo papildymo 253 straipsniu jstatyme Nr. XIV-1374, kuriuo pakei¢iamas, papildomas ir nauja redakcija
iSdéstomas Siuo metu galiojantis Lietuvos Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos
jstatymas (toliau tekste — Naujasis PPTFP]); 3) istirti ir jvertinti numatomg ES reglamentavima, nustatytg
2023 m. geguzés 31 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 2023/1114 dél kriptoturto rinky,
kuriuo i$ dalies keiciami reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 1095/2010 ir direktyvos 2013/36/ES
bei (ES) 2019/1937 (toliau tekste — MiCA reglamentas), ir, analizés pagrindu nustacius Naujojo PPTFP ir
MiCA reglamentavimo spragas, 4) pateikti pasitilymy, kaip ir kokiomis kryptimis toliau tikslinga plétoti
bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomy veikly reglamentavima.

Darbe naudojami $ie pagrindiniai metodai: 1) dokumenty tyrimo ir analizés metodas, kuriuo sie-
kiama iSanalizuoti ir jvertinti Naujojo PPTFP] ir MiCA reglamento ir su $iais teisés aktais susijusiy
dokumenty ir kompetentingy institucijy pozicijy nuostatas; ii) mokslinés literatiiros analizés metodas,
taikomas vertinant esamas teisines mokslines diskusijas dél kriptoturto veiklos reglamentavimo;
iii) /ingvistinis metodas pasitelkiamas analizuojant ES ir nacionaliniy teisés akty terminus ir formu-
luotes, atkleidziant jy reikSme ir turinj; iv) lyginamasis metodas naudojamas lyginant Naujojo PPTFP]
nuostatas su iki Siol galiojusiomis nacionalinémis kriptoturto veiklg reguliavusiomis taisyklémis bei
su MiCA reglamento nuostatomis; v) sisteminés analizés metodas pasitelkiamas iSrySkinti PPTFP] ir
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MiCA reglamento nuostaty panaSumus, skirtumus, tinkamuma ir pakankamuma reguliuoti skirtingus
bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomy veikly aspektus; vi) analogijos metodas naudojamas
nustatyti, kokios tarptautinés teis¢ktiros gerosios patirtys galéty buti pasitelktos, siekiant tobulinti
bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomy veikly reglamentavimg; vii) loginés dedukcijos ir
viii) teisinio modeliavimo metodai naudojami analizuoty Saltiniy ir duomeny pagrindu darant i§vadas
ir apibendrinimus bei formuluojant pasitlymus.

Nagrinéjamos temos aktualumas, iStirtumas ir originalumas. Lietuvoje sparciai daugéja krip-
tokeitykly ir depozitiniy virtualiyjy piniginiy paslaugy veikla vykdanciy bendroviy. 2023 m. birzelio
11 d. V], ,Registry centras* duomenimis, Lietuvoje kriptokeitykly buvo 418!, o depozitiniy virtualiyjy
piniginiy paslaugy teikéjy —4102. Daugéjant verslo subjekty didéja ir pinigy plovimo, teroristy finansa-
vimo bei tarptautiniy sankcijy pazeidimo rizika. Per 2022 metus Finansiniy nusikaltimy tyrimo tarnyba
prie Lietuvos Respublikos vidaus reikaly ministerijos (toliau tekste — FNTT) uz PPTFP] pazeidimus
nubaudé du virtualaus turto paslaugy teikéjus’. O vien per pirmuosius penkis 2023 mety ménesius
uz Naujojo PPTFP] baudos buvo skirtos keturiems $io sektoriaus tikio subjektams®*. Pazymétina, kad
kriptokeityklos ir depozitiniy virtualiy piniginiy paslaugos sudaro tik dalj visy veiklos formy, vykdomy
bloky grandinés technologijos pagrindu. Pastaraisiais metais Lietuvoje jsteigty startuoliy, savo veikla
grindzianciy bloky grandiniy technologija, skaicius taip pat sparciai kilo. Su Siomis tendencijomis kyla
ir tokiy veikly reglamentavimo, kuris sukurty teisinj tikrumg sektoriuje veikiantiems asmenims, jtvir-
tinty taisykles, galincias uzkirsti kelig suk¢iavimui, pinigy plovimui, tarptautiniy sankcijy pazeidimui
ir tuo paciu netrukdyty technologijos raidai ir skaitmeninémis inovacijomis grjsty versly kirimuisi,
poreikis. Tai lemia $io straipsnio temos aktualuma.

Bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomos veiklos ir kriptoturto reguliavimo klausimai
Lietuvoje istirti tik i§ dalies. Iki $iol §iuos klausimus analizave mokslininkai, pavyzdziui, leva Turskyté
ir Alfreda Sapkauskiené, skyré démesj ES kriptovaliuty reguliavimo politikai (Turskyté, Sapkauskiené,
2021). Denas Grigaitis nagrinéjo taikytinos teisés nustatymo kriptovaliuty sistemy dalyviy santykiams
problemas (Grigaitis, 2021). Evaldas Mikalajiinas publikavo straipsnj, skirtg NFT teisiniam apibrézi-
mui ir problematikai (Mikalajiinas, 2022), o Sandra Idkinaité ir Artiiras Grumulaitis tyré kriptoturto
apmokestinimo klausimus (Idkinaité ir Grumulaitis, 2023). Taciau visi $ie darbai, nors ir vertingi savo
srities tyrimuose, koncentravosi ties konkreciomis su kriptoturtu susijusioms veiklos sritimis, o ne j
naujojo Lietuvos ir ES kriptoturto veiklos reglamentavimo tyrimg.

Kitose ES valstybése jau paskelbta keletas tyrimy, kuriuose nagrinéjamos su MiCA reglamentu
susijusios skirtingos teisinés problemos. Pavyzdziui, Filippo Annunziata savo tyrime nagrinéja, kaip
pagal MiCA reglamenta bus licencijuojami kriptopaslaugy teikéjai (Annunziata, 2023), o Jon Helgi
Egilsson analizuoja naujojo MiCA reglamente jtvirtinto stabiliosios vertés zetony reglamentavimo
modelio jtakg galimai kriptoturto konkurencijai su tradiciniais elektroniniy pinigy leidéjais — bankais
ir elektroniniy pinigy jstaigomis (Egilsson, 2023). Taciau ir uzsienio moksliniuose darbuose kol kas
nagrinéti tik tam tikri MiCA reglamento aspektai. Dél paminéty priezasCiy Siame straipsnyje nagriné-
jamos temos laikytinos mazai iStirtomis, o jy tyrimas — originaliu.

I https://www.registrucentras.lt/jar/sarasai/vvko.php

2 https://www.registrucentras.lt/jar/sarasai/dvvpo.php

3 https://www.fntt.1t/It/pinigu-plovimo-prevencija/sprendimai-del-poveikio-priemoniu/2022-m.-sprendimai-del-
poveikio-priemoniu/4280

4 https://www.fntt.1t/lt/pinigu-plovimo-prevencija/sprendimai-del-poveikio-priemoniu/4022
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1. Bloky grandinés technologijos praktinio naudojimo
keliami iSSiikiai ir susijusios grésmés

Toliau Siame skyriuje apzvelgiami skirtingy bloky grandinés panaudojimo buidy keliami issukiai, |
kuriuos bus atsizvelgiama antrame ir treCiame straipsnio skyriuose vertinant Naujajame PPTFP] ir
MiCA reglamente jtvirtinty nuostaty tinkamuma reguliuoti skirtingus bloky grandinés technologijos
pagrindu vykdomy veikly aspektus.

Kriptovaliutos. Siuo metu pasaulyje yra daugiau nei 20 tiikstan¢iy skirtingy kriptovaliuty, virtu-
alaus turto, zetony rasiy ir su jais susijusiy projekty. Dauguma i$ jy deklaruoja siekius tapti finansy
sistemos ateitimi. Taciau realybéje nemaza dalis projekty yra sukurti apgaulés tikslais (angl., scams) ir
daugiau nei pusé i§ visy projekty zlunga per pirmuosius veiklos metus (What Is Crypto’s Downfall?,
2022). Tai lemia ne tik stambiy instituciniy investuotojy, bet ir paprasty vartotojy, patikéjusiy kripto
idéja, nuostolius. Daugeliu atvejy instituciniai investuotojai turi galimybe i§ anksto iSanalizuoti pro-
jekta, susipazinti su komanda, jvertinti techninius sprendimus ir tokiu btidu nustatyti susijusig rizika,
kuri paprastai atitinka tokiy investuotojy rizikos apetita. O paprasti vartotojai dazniausiai pasikliauja
skambiais reklaminiais projekto Stikiais, socialiniuose tinkluose tendencingai pateikiama informacija ir
nuomonés formuotojy palankiais pareiskimais. Dél to vartotojai dideliy kriptoturto kainos svyravimy
ar projekty zlugimo atvejais labiausiai nukencia.

Vartotojai taip pat daznai praranda turima kriptoturtg per kibernetines atakas ar pamirse savo krip-
topiniginés privataus rakto koda. Tokiais atvejais decentralizuotas kriptovaliuty ir susijusiy operacijy
pobidis tampa didziausiu trikumu, nes néra treciosios Salies, | kurig vartotojas galéty kreiptis, arba,
net jeigu ji ir yra (pavyzdziui, nereguliuojamos kriptoturto keityklos operatorius), paprastai vartotojui
néra prieinami veiksmingi teisiniai buidai, kuriais jis galéty isreikalauti nuostoliy atlyginimo. Be to,
nipuliavimu, taiko paslépta ir nesgziningai aukstg kainodarg, nepagrjstai riboja kriptoturto iSvedimag
i§ platformos ar net apskritai pasisavina vartotojy kriptoturta (9 Biggest Risks for Crypto..., 2021).
Pastarasis garsiai nuskambéjes, kriptoturto industrijg sukrétes ir platformos naudotojams milijardiniy
nuostoliy sukéles atvejis yra vienos i$ didziausiy pasaulyje kriptokeityklos FTX bankrotas. Remiantis
viesai prieinamais duomenimis, FTX piktnaudZiavo tinkamo reguliavimo nebuvimu, klienty kriptoturto
neatskyré nuo platformos kriptoturto, viesai to neatskleisdama, skolino klienty kapitalg susijusioms
grupés imonéms, su klientams priklausanciu kriptoturtu atliko sudétingus ir rizikingus investicinius
sandorius, nejgyvendino korporatyvinés kontrolés mechanizmy ir nesilaiké gerosios valdysenos
reikalavimy, vartotojams pateikdavo klaidinancia informacija apie kriptoturto keityklos mokumg ir
gebéjimg vykdyti prisiimtus jsipareigojimus (ESMA, 2022).

Kriptovaliutos dé¢l lengvo, greito ir praktiskai nesustabdomo perlaidy mechanizmo, jgyvendinamo
decentralizuotoje bloky grandinéje, bei vis dar didelio kriptopiniginiy turétojy anonimiskumo, yra placiai
naudojamos ,,tamsiajame internete® (angl. Darknet), nusikalstamose veikose, pinigy plovimo operacijose
ir apeinant tarptautines sankcijas. Pavyzdziui, net 98 procentai visy i$pirky kibernetinio Santazo atvejais
iki 2020 m. buvo sumokamos bitkoinais (Ransomware: Paying Cyber Extortion Demands..., 2020).

Atskira kriptoturto rtsis, kurioje valstybés pradéjo jzvelgti riziky finansy sistemai, — stabilieji Ze-
tonai. 2019 m. Didziojo septyneto (G7) valstybiy grupés ataskaitoje i§vardytos rizikos, kurias stabilieji
zetonai kelia viesajai politikai, priezifirai ir reguliavimui (Investigating the impact of global stablecoins,
2019). Pirmoji rizika kyla i§ teisinio statuso neapibréztumo. Néra aiSku, ar stabilieji Zetonai turéty buti
laikomi pinigy ekvivalentais, traktuojami kaip sutartinés reikalavimo teisés, ar turéty biiti prilyginami
vertybiniams popieriams, suteikiantiems reikalavimg j emitentg ar tiesiogiai j turta, su kuriuo stabi-
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lusis Zetonas yra susietas. Baiminamasi, kad susijusiy teisiy ir pareigy teisinis neapibréztumas gali
lemti pasitikéjimo stabiliaisiais Zetonais praradima, kas gali turéti sisteming neigiamg jtaka tradicinei
finansy sistemai, nes stabiliyjy Zetony emitentai biity priversti parduoti finansinj turta, kuriuo stabilieji
Zetonai yra uztikrinti, tokiu bidu sukeldami neigiama spaudima tradiciniy finansiniy instrumenty kai-
nai. Didziausio pasaulyje stabiliyjy Zetony emitento ,, Tether valdomy komerciniy skolos vertybiniy
popieriy portfelis yra didesnis nei daugumos JAV ir ES pinigy rinky fondy. Dél to staigi vertybiniy
popieriy realizacija gali turéti ,,uzkre¢iama“ poveik]j visai tarptautinei skolos vertybiniy popieriy rinkai
(Stablecoins Could Pose New Short-Term..., 2021). Kita rizika siejama su stabiliyjy Zetony emitenty
valdysenos praktika. Manoma, kad stabiliyjy Zetony pirkéjy kapitalui apsaugoti tokio kapitalo apsaugai
turéty biti jgyvendinamos panasios apsaugos priemonés kaip investiciniuose fonduose (pvz., rezerva
sudarantis turtas turéty buti atskirtas nuo nuosavo kapitalo). Nesant specialaus teisinio reguliavimo
iSlieka rizika, kad stabiliyjy zetony leid¢jai privatizuos pelnus, generuojamus rezerve esancio turto, o
rezervo praradimo nuostoliai biity perkelti investuotojams. Trecioji rizika siejama su pavojumi, kurj
pasauliniai stabilieji Zetonai kelia centriniy banky geb¢jimui vykdyti efektyvia pinigy politika. Tokia
rizika gali materializuotis, jeigu didelé visuomenés dalis pradéty naudoti stabiliuosius zetonus vietoje
vietinés valiutos (Stablecoins: Private-sector quest..., 2021). Sios rizikos tikimybé didesné valstybése,
turinciose silpnas nacionalines valiutas.

ISmaniosios sutartys. Su iSmaniosiomis sutartimis yra susijusiy nemazai praktiniy ir teisiniy klau-
simy. Kadangi iSmanioji sutartis savo esme yra programinis kodas, programavimo klaidos gali lemti
iSmaniosios sutarties $aliy finansinius praradimus, nesusijusius su sandorio aplinkybémis. Pavyzdziui,
2021 m. liepos mén. programisius, pasinaudodamas ,,Poly* tinklo i$maniyjy sutaréiy trikumais, suge-
béjo pasisavinti kriptozetony uz 600 milijonus JAV doleriy (How hackers stole $613 million..., 2021).
Praktiniu poZiliriu iSmaniyjy sutar¢iy jgyvendinimui daznai reikia pasikliauti iSoriniais duomenimis.
Pavyzdziui, iSvestiniuose finansiniuose sandoriuose sutarties jgyvendinimas priklauso nuo tuo metu
esancios bitkoino kainos. Tokius duomenis iSmaniosioms sutartims teikia tretieji asmenys, vadinami
orakulais (angl. oracles). Dél to kyla operaciné rizika, susijusi su netikslios informacijos pateikimu.
Zinomas ne vienas atvejis, kai ,,orakulai“ manipuliavo DeFi sistemomis, teiké klaidingus duomenis,
siekdami finansinés naudos (The Challenges and Risks..., 2021).

Be to, vis dar yra nemazai neatsakyty teisiniy klausimy, susijusiy su iSmaniosiomis sutartimis.
Pavyzdziui, 1) jeigu iSmanioji sutartis padaro klaida, kuri Salis bus atsakinga ir turés atlyginti zalg?
ii) kokia yra iSmaniyjy sutarciy teisiné galia? iii) kaip tarptautiniy iSmaniyjy sutarciy atveju nustatyti
kompetentingus teismus ir taikyting teise¢? iv) kaip igyvendinti teismy sprendimus, kai ekonominés
operacijos vyksta decentralizuotos viesos finansiniy operacijy saugojimo sistemos, kurios neadminis-
truoja joks centrinis operatorius, o sandoriai apskaitomi tiikstanc¢iuose skirtingy kompiuteriy, esanciy
Simtuose skirtingy valstybiy, pakltistanciy tik programinio kodo logikai, lygmeniu? v) kaip reikéty
pakeisti arba nutraukti iSmanigjg sutartj, jeigu tokia biity Saliy valia (Bayon, 2019)?

Decentralizuotos autonominés organizacijos. Dauguma DAO neturi juridinio asmens statuso
(toliau tekste — neregistruotos DAO). Tokios DAO savo esme yra kombinacija programuotojy parengty
iSmaniyjy sutar¢iy, veikianc¢iy bloky grandingje, kurios istekliais apsiripina ir veiklos tgstinuma uztik-
rina, naudodamos i$ investuotojy surinktg ir investiciniame procese uzdirbtg kriptoturta (Guillaume
et al., 2022). Tam tikra prasme neregistruotos DAO egzistuoja ,,Salia teisés®, t. y. i) jos neveikia né
vienoje konkrecioje pasaulio valstybéje (DAO veikla uztikrina sandorius bloky grandinéje tvirtinan-
tys po visa pasaulj i$simét¢ kompiuteriai (angl. nodes)), ii) jos neturi centrinés biistinés, iii) veiklai
reikalinga infrastruktiira néra sukoncentruota konkrecioje teritorijoje, iv) DAO néra kontroliuojama
né i§ vienos Salies (DAO valdymas uztikrinamas decentralizuotai Zetony turétojams i§ viso pasaulio
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priimant sprendimus balsuojant), v) DAO paprastai neturi banko saskaity, jy turtas yra skaitmeninis ir
bloky grandinés technologijos pagrindu paskirstytas visame pasaulyje, valstybéms itin sunku nustatyti
savo jurisdikcija DAO atzvilgiu (De Fillipi, 2018, p. 154). Yra autoriy, teigianciy, kad visiskai decen-
tralizuoty DAO atveju tarptautiné privatiné teisé pasiekia savo ribas (Mienert, 2021, p. 4).

Net valstybei nusprendus, kad ji turi jurisdikcija, realias teisinio poveikio priemones neregistruotam
DAO pritaikyti yra sudétinga. Viena, dél to, kad néra teisés pripazjstamo subjekto, kurj baty galima
patraukti atsakomybeén (Pietrzykowski, 2017, p. 49), ar identifikuojamy konkre¢iy asmeny, stovin¢iy
uz neregistruoto DAO. Antra, dél paskirstytos ir decentralizuotos organizacijos prigimties viena
valstybé neturi techniniy galimybiy sustabdyti DAO veiklos (De Fillipi, 2018, p. 154). Trecia, kodo
nekei¢iamumas ir 1§ to plaukiantis DAO autonomiskumas suponuoja rizika, kad DAO gali veikti nenu-
trukstamai ir nesustabdomai, net jeigu jos veikla akivaizdziai prieStarauty teisei ir vieSajam interesui.
Pakeitimus galéty atlikti tik pati DAO bendruomené. Ketvirta, dél neregistruoto DAO teisinio statuso
neapibréztumo kyla grésmé ir netikrumas DAO bendruomenés nariams. Apskritai juridinis asmuo yra
teisinis konstruktas, leidziantis atskirti juridinio asmens ir jo dalyviy atsakomybe. Neregistruoti DAO
juridinio asmens statuso neturi. Todél kyla klausimas, ar DAO bendruomenés nariai nebuty laikomi
atsakomybés subjektais civilinio, administracinio ar baudziamojo ginco atveju (Guillaume et al., 2022).
Ar jie neturéty buti laikomi kolektyvinémis sandoriy, kuriuos sudaro DAO, Salimis? Jeigu taip, kaip
vertinti aplinkybe, kad daugumos DAO nariy tapatybés néra zinomos — daugeliu atvejy zinomi tik
kriptopiniginiy, kuriose saugomi DAO Zetonai, vieSyjy rakty adresai. Ar tai reiSkia, kad DAO sudaryti
sandoriai teisiniu poZiliriu yra negaliojantys, nes nejmanoma identifikuoti sandorio Saliy?

Decentralizuota finansy sistema. Rizikas, susijusias su DeFi sistema, gerai iliustruoja 2022 m.
liepos ménesj paskelbtas vienos didziausiy su DeFi investicijomis susijusiy platformy ,,Celsius® ban-
krotas. Oficialiai dar 2022 m. geguzés ménesj ,,Celsius® turé¢jo daugiau kaip 1,7 milijono platformos
naudotojy ir valdé beveik 12 milijardy JAV doleriy vertés turta, o jau liepos ménesj kreipési i kom-
petentingas institucijas dél bankroto procediiros pradéjimo. ,,Celsius“ rinkoje garséjo, kad klientams
uz platformoje deponuotg kriptoturta mokéjo nejprastai dideles paliikanas, svyravusias nuo 10 iki 20
metiniy procenty. I§ Siuo metu prieinamy duomeny aiskéja, kad ,,Celsius* ilgg laiké veiké nuostolingai,
o graza klientams mok¢jo i§ naujai pritraukty klienty deponuoto kriptoturto, t. y. veiké kaip tradiciné
Ponzi schema (From $25 billion to $167 million..., 2022). Sis pavyzdys isryskino didelius vis dar
nebrandzios DeFi ekosistemos triikumus. Pirma, nors tai, kad nebuvo reguliavimo, ir prisidéjo prie
spartaus DeFi sistemos augimo, bet kai néra privalomy taisykliy, reikalams pasisukus j neigiama puse,
klientai ir investuotojai neturi veiksmingy pazeisty teisiy gynimo priemoniy. Antra, néra nusistovéjusios
praktikos, kaip DeFi ekosistemoje investicijas vykdantys subjektai turéty valdyti likvidumo, nemoku-
mo, investuoto kriptoturto praradimo ir kitas susijusias rizikas. Trecia, kadangi DeFi platformos valdo
ir investuoja i§imtinai tik kriptoturta ir tai atlickama bloky grandingje, i veikla yra itin pazeidziama
kibernetiniy ataky. Tai, kad néra reguliavimo ir priezitiros, neleidzia uztikrinti tinkamo kibernetinés
rizikos valdymo, o praradimy atvejy DeFi platforma buity apsidraudusi arba turéty pakankamai rezer-
vinio kapitalo nuostoliams kompensuoti. Ketvirta, klientai, norintys naudotis DeFi platformomis, turi
turéti asmenines kriptopinigines. Jeigu klientas pamirSta savo kriptopiniginés privataus rakto koda, jo
DeFi atliktos investicijos gali buiti prarastos negrjztamai (Decentralised finance..., 2022).

Nepakeiciamieji Zetonai. Vienas i$ dazniausiy teisiniy neapibréztumy, susijusiy su NFT, yra neais-
kumas, kokias teises, susijusias su objektu, kurj reprezentuoja NFT, jgyja pirkéjas. Neretai kiirinio, su
kuriuo susijgs NFT, autorius i$laiko didele dalj teisiy. Pavyzdziui, galimybe gauti dalj pardavimo antri-
néje rinkoje pajamy, teis¢ apriboti galimybe kiirinj nuomoti ar eksponuoti (What are the legal issues...,
2022). Taip pat yra neaiSkumas dél teisinio NFT statuso — ar NFT turéty biiti laikomi skaitmeniniais
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iraSais, patvirtinancias tam tikras turétojo sutartines teises, ar jie turéty biti prilyginti savarankiskam
daiktinés teisés objektui, ar turéty biiti taikomas vertybiniy popieriy reguliavimas, o gal NFT turéty biti
laikomi tiesiog kriptoturtu? Maza to, dél sunkiai nustatomos tikrosios vertés, NFT gali biiti naudojami
pinigy plovimo operacijose ar korupcinio pobtidZio susitarimuose.

atsizvelgiama tolesniuose skyriuose vertinant Naujojo PPTFP] ir MiCA reglamento nuostatas bei
formuluojant tolesnio reglamentavimo plétojimo pasitilymus.

2. Lietuvos kriptoturto veiklos reglamentavimas

Toliau 2.1. poskyryje apzvelgiamos naujai priimtos Naujojo PPTFP] nuostatos, reguliuojancios juridiniy
asmeny, teikianciy su kriptoturto keitimu ir saugojimu susijusias paslaugas, veikla, o 2.2. poskyryje
pateikiamas nacionalinio reglamentavimo tinkamumo valdyti 1 skyriuje aprasytus bloky grandinés

2.1. Naujojo PPTFPI nuostatos

Naujojo PPTFP] 2 straipsnio 222 dalyje patikslinama virtualiosios valiutos sgvoka, papildant, kad
virtualioji valiuta elektroninémis priemonémis gali biti ne tik pervedama, saugoma ir parduodama,
bet ir kei¢iama, investuojama ir naudojama atsiskaitymams. [statymo 9 straipsnio 1 dalies 6 punkte
operacijy slenkstis, nuo kurio virtualiyjy valiuty keityklos ir depozitiniy virtualiyjy valiuty piniginiy
operatoriai privalés nustatyti kliento tapatybe, mazinamas nuo 1 000 eury iki 700 eury.

Naujasis PPTFP] papildomas nauja 9 straipsnio 16! dalimi, kurioje jtvirtinama vadinamoji travel
rule taisyklé. Pagal ja virtualiyjy valiuty keityklos ir depozitiniy virtualiyjy valiuty piniginiy operatoriai,
atlikdami virtualiosios valiutos keitimo, pervedimo ar kitokig operacijg, privalo rinkti, saugoti ir perduoti
operacijos gavéjo virtualiyjy valiuty keityklos ar depozitiniy virtualiyjy valiuty piniginiy operatoriui arba
finansy jstaigai jstatyme nustatyto turinio informacija apie operacijos iniciatoriy ir operacijos gavéja. To
paties straipsnio 163 dalyje jtvirtinamas draudimas priimti operacijos i3 kito virtualiyjy valiuty keityklos
ar depozitiniy virtualiyjy valiuty piniginiy operatoriaus, jeigu $is nesilaiko reikalavimo perduoti Sio
straipsnio 16! dalyje nurodyta informacijg. Vis délto pazymétina, kad Naujajame PPTFP] jtvirtintos travel
rule taisyklés jsigaliojimas atidétas iki 2025 m. sausio 1 d., t. y. iki tada, kai ES mastu bus jsigaliojes har-
monizuotas travel rule taisyklés reglamentavimas. Jstatymo 9 straipsnio 21! dalyje nustatomas draudimas
atidaryti anonimines saskaitas ar sgskaitas akivaizdziai fiktyviais vardais, taip pat atidaryti sgskaitas ar
kitaip pradéti dalykinius santykius nepareikalavus kliento tapatybe patvirtinanciy duomeny arba kilus
pagristam jtarimui, kad Siuose dokumentuose jrasyti duomenys yra netikri ar suklastoti.

Naujajame PPTFP] 25 straipsnis papildomas 3! dalimi, kurioje numatoma virtualiyjy valiuty
keitykly ir depozitiniy virtualiyjy piniginiy operatoriy valdymo ar prieziiiros organy nariui arba tokiy
asmeny naudos gavéjui kelti didesnius reputacijos reikalavimus, draudziama eiti vadovaujamas pa-
reigas asmeniui, kuris buvo pripazintas kaltas padares Lietuvos Respublikos baudziamajame kodekse
numatytg sunky, labai sunky nusikaltimg arba ty¢inj nusikaltimg nuosavybeli, turtinéms teiséms ir
turtiniams interesams, ekonomikai, finansy sistemai ir kitas ar pripazintas kaltas dél kito nusikaltimo
nuo bausmes atlikimo nepraéjus 3 metams bet kurj i$ $iy nusikaltimy atitinkancig nusikalstamg veika
pagal kity valstybiy baudziamuosius jstatymus.

To paties straipsnio naujoje 5 dalyje jtvirtinamas reikalavimas, kad bendrovés vyresnysis vadovas
(t. y. pinigy plovimo prevencijos pareigiinas) turéty biiti nuolatinis Lietuvos Respublikos gyventojas.
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Tokiu reikalavimu siekiama uZtikrinti tinkama kriptoturto paslaugas teikianciy subjekty bendradarbiavi-
ma su priezitros ir kontrolés institucijomis, kad priezitiros darbuotojams atvykus j jmonés biisting joje
esantys jmonés atstovai turéty jgaliojimus pateikti kompetentingus paaiskinimus (PPTFP] aiskinamasis
rastas, 2022). [statymo 25 straipsnio 7 dalyje nurodoma, kad vadovaujantieji darbuotojai negali tuo paciu
metu atstovauti daugiau kaip vienam virtualiyjy valiuty keityklos operatoriui, iSskyrus atvejus, kai tie
operatoriai priklauso vienai jmoniy grupe. Siuo draudimu siekiama stiprinti pinigy plovimo prevencija
ir vartotojy apsauga — nustatyti kriptoturto paslaugy teikéjams grieztus organizacinius reikalavimus,
aiSkiai paskirstyti darbuotojy pareigas ir atsakomybe bei uztikrinti, kad atsakingi darbuotojai turéty
pakankamai laiko savo pareigoms atlikti (PPTFP] aiskinamasis rastas, 2022).

Svarbus naujas reikalavimas jtvirtinamas jstatymo 25 straipsnio 7 dalyje, kuriuo kriptokeitykly
ar depozitiniy piniginiy paslaugy veikla vykdantiems juridiniams asmenims, kuriy teisiné forma yra
akciné bendrové arba uzdaroji akciné bendrove, nurodoma suformuoti ne mazesnj kaip 125 000 eury
istatinj kapitala, o kitos teisinés formos juridiniai asmenys arba kity valstybiy juridiniy asmeny filialai
ipareigojami turéti draudimo arba garantijos dokumentg dél ne mazesnés kaip 100 000 eury sumos
vienai kliento pretenzijai dél nuostoliy atlyginimo ir 500 000 eury sumos visoms klienty pretenzijoms
per metus. Tikimasi, kad Sie reikalavimai nuo steigimosi Lietuvoje atgrasins ,,popierines‘ jmones ir kels
vartotojy apsaugos standartus. Sj efekta turéty padéti pasiekti ir naujas reikalavimas, jtvirtintas Naujojo
PPTFP] 25 straipsnio 8 dalyje, pagal kurj kriptoturto keityklos ar kriptopiniginiy paslaugas teikiantis
subjektas privalés nevykdyti veiklos kitoje valstybéje tokiu mastu, kad Lietuvos Respublikoje likty
tik neesminés funkcijos ir jos biity atlickamos ar teikiamos i§imtinai tik kitos valstybés klientams. Sia
nuostata siekiama, kad jsteigta bendrové turéty realy rysj su Lietuva, jos veiklos atskaitomybé tekty
Lietuvos prieZitiros institucijoms (PPTFP] aiSkinamasis raStas, 2022). Kadangi nuostata yra vertina-
moji, lieka neaiSku, kada praktikoje bus laikoma, kad bendrové Lietuvoje atlieka ne tik neesmines
funkcijas (ar uzteks turéti biurg, keleta darbuotojy ir nedidele dalj Lietuvoje jsiktirusiy klienty, ar bus
reikalaujama turéti reikSmingg Lietuvos klienty portfelj). Jeigu Sis reikalavimas bus taikomas grieztai,
tai gali smarkiai apsunkinti Lietuvoje veikianciy kriptoturto paslaugy teikéjy veiklg ir mazinti Salies
patraukluma uzsienio investuotojams.

Galiausiai pagal Naujojo PPTFP] 253 straipsnio 1 dalj Juridiniy asmeny registro tvarkytojas privalés
viesai skelbti virtualiyjy valiuty keityklos operatoriaus ir depozitiniy virtualiyjy valiuty piniginiy opera-
toriaus veiklg vykdanciy asmeny sgrasg. Tokiu biidu turéty biiti sukurta daugiau skaidrumo kriptoturto
keitykly ir depozitiniy kriptopiniginiy paslaugy teikéjy rinkoje ir sudarytos salygos tokiems subjektams
oficialiai treCiosioms Salims pagrjsti, kad jie atitinka Lietuvoje nustatytus autorizavimo reikalavimus.

2.2. Naujojo PPTFPI nuostaty veiksmingumo vertinimas

Vertinant Naujajame PPTFP] taisykles, buitina pazyméti, kad jos yra jtvirtintos pinigy plovima ir teroristy
finansavimo prevencija skirtame uztikrinti specialiajame teisés akte. D¢l to, autoriaus vertinimu, tokie
reikalavimai kaip 1) jpareigojimas suformuoti ne mazesnj nei 125 000 eury jstatinj kapitala, ii) pareiga
vyresniuoju bendrovés vadovu paskirti Lietuvos nuolatinj gyventoja, iii) draudimas kriptoturto keity-
kly ir depozitiniy piniginiy paslaugy veikla uzsiimanciy juridiniy asmeny galutiniais naudos gavéjais
buti teistiems asmenims, iv) jpareigojimas kliento tapatybe nustatyti nuo 700 eury operacijy vertés ir
v) ribojimas atidaryti anonimines sgskaitas, neabejotinai prisidés prie to, kad per Lietuvoje jsteigtas
kriptoturto platformas atlickamy finansinio pobiidzio nusikalstamy veiky, pinigy plovimo ir tarptauti-
niy sankcijy pazeidimy atvejy skai¢ius reik§mingai sumazéty. Sis reguliavimas taip pat turéty padéti
i Lietuva pritraukti ,,solidesnius® kriptoturto paslaugy teikéjus ir atgrasyti tuos, kurie Lietuvg rinkosi
tik dél reguliacinio arbitrazo priezasciy.
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Vis délto Naujojo PPTFP] nuostatomis nesprendziama daugelio kity kriptoturto rinkai biidingy pro-
blemy. Pavyzdziui, Naujajame PPTFP] néra nuostaty, kurios apsaugoty kriptovaliuty investuotojus nuo
klaidinanéiy ar apgaulingy reklamy, nuo paslépty nesgziningy mokesciy, nuo kriptoturto paslaugy teikéjy
manipuliavimo rinkomis, néra nuostaty, kurios jpareigoty kriptoturto keityklas atskirti klienty kriptoturta
nuo platformos turto, apibrézty stabiliyjy zetony teisinj statusg, numatyty pareigas tokiy zetony emiten-
tams ir buty skirtos rizikai vartotojams ir finansy sistemoms mazinti. Tai reiskia, kad, net ir jsigaliojus
Naujajam PPTFP], daugeliu pozitriy kriptoturto paslaugy vartotojy teisés yra daugiausia neapsaugotos ir
jie islieka pazeidziami nuo daugelio 1 skyriuje aprasyty nesgziningy kriptoturto paslaugy teikéjy veiksmy.

Tuo tarpu kity bloky grandinés panaudojimo formy nei kriptoturto keitykly ir depozitiniy virtualaus
turto piniginiy paslaugy, aprasSyty $io straipsnio 1 skyriuje (pavyzdZiui, stabiliyjy Zetony leidybos, de-
centralizuoty finansy veiklos, DAO teisinio statuso, iSmaniyjy sutarciy teisinés problematikos) teikimo
Naujojo PPTFP] nuostatos apskritai nereguliuoja. Todél ir po Naujojo PPTFP] jsigaliojimo Lietuvos
teis¢je i8liks daug neapibréztumo ir teisinio netikrumo.

3. MiCA reglamentas

Europos Komisija (toliau tekste — EK) 2020 m. rugséjo 24 m. priémé Skaitmeniniy finansy paketa,
kurj sudaro skaitmeniniy finansy strategija ir pasitilymai dél MiCA reglamento ir dél reglamento dél
paskirstytojo registro technologija grindziamoms rinkos infrastruktiroms skirtos bandomosios tvarkos
(DORA). Siuo paketu siekiama sukurti salygas konkurencingam ES finansy sektoriui, suteikian&iam
vartotojams prieigg prie inovatyviy finansiniy produkty, kartu uztikrinant vartotojy apsauga ir finansinj
stabilumg (EC Communication: Digital finance package, 2020). 2022 m. kovo 31 d. prasidéjo trisalés
derybos tarp ES Tarybos, Europos Parlamento ir EK, jos baigési 2022 m. birzelio 30 d., pasiekus pre-
liminary susitarimg dél MiCA reglamento apimties ir turinio (Digital finance: agreement reached...,
2022). 2023 m. geguzés 31 d. MiCA reglamentas buvo priimtas Europos Parlamento ir Tarybos, o bus
taikomas, vadovaujantis reglamento 149 straipsniu, nuo 2024 m. gruodzio 30 d., i$skyrus nuostatas,
susijusias su stabiliaisiais Zetonais, ir tam tikras kitas reglamente konkreciai i$skirtas nuostatas, kurios
bus pradétos taikyti nuo 2024 m. birzelio pabaigos. Toliau Siame skyriuje apzvelgiamos pagrindinés
MiCA reglamento projekto nuostatos ir pateikiamas jy vertinimas.

3.1. MiCA reglamento taikymo sritis

MiCA reglamento 1 straipsnyje nurodoma, kad juo jtvirtinamos taisyklés, kurios bus vienodai taikomos
visose ES valstybése narése: 1) kriptoturto emisijy ir leidimo prekiauti skaidrumo bei informacijos at-
skleidimo reikalavimams; ii) kriptoturto paslaugy teikéjy, su turtu susiety zetony (toliau tekste — ART)
emitenty ir elektroniniy pinigy Zetony (toliau tekste — EMT) emitenty veiklos leidimams ir priezitirai;
iii) su turtu susiety zetony emitenty, elektroniniy pinigy Zetony emitenty ir kriptoturto paslaugy teikéjy
veiklai, struktiirai ir valdymui; iv) vartotojy apsaugos taisykléms, galiojan¢ioms kriptoturto emisijoms,
prekybai juo, keitimui ir saugojimui; v) piktnaudziavimo rinka prevencinéms priemonéms, kuriomis
uztikrinamas kriptoturto rinky vientisumas.

Kriptoturtas, kuriam taikomas MiCA reglamentas, 3 straipsnyje apibréziamas kaip ,,skaitmeniné
vertés arba teisiy israiska, kurig galima perleisti ir laikyti elektroniniu biidu naudojant paskirstytojo
registro ar panasiq technologijq*. Kriptoturtas reglamente skirstomas | tris kategorijas: i) produkto
zetonus, kuriy paskirtis — teikti skaitmening prieiga prie prekeés ar paslaugos ir kuriuo galima atsiskaityti
tik su jj iSleidusiu emitentu; ii) ART zetonus, kuriy verte sickiama stabilizuoti susiejant su skirtingy
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pinigy, kurie yra teiséta mokéjimo priemoné, verte, vienos ar keliy birzos prekiy verte arba vieno ar
keliy kriptoturto vienety ar tokio turto derinio verte, ir iii) EMT Zetonus (e. pinigus Zetonus), kuriy
pagrindiné paskirtis — biiti mainy priemone ir kuriy verte siekiama stabilizuoti susiejant juos su pini-
gy, kurie yra teiséta mokéjimo priemoné, verte. Kriptoturtas, kuris pagal ES teis¢ apibréziamas kaip
finansinis instrumentas arba kaip elektroniniai pinigai, ] MiCA reglamento taikymo sritj nepatenka,
kaip ir kriptoturtas, atitinkantis indéliy ir vertybiniy popieriy apibrézima.

3.2. Viesas kriptoturto sitilymas ir prekyba

Panasiai kaip tradicinéje finansy sistemoje reikalaujama paskelbti prospekta, visi kriptoturto emitentai
privalés i§ anksto vieSai paskelbti baltaja knyga, kurioje turés pateikti i§samig informacija apie emitenta,
projekta, leidziama kriptoturta, Sio turto suteikiamas teises ir pareigas jo pirkéjams, pritraukty investicijy
panaudojimo paskirtj, pagrinding technologija, susijusias rizikas ir kitas aktualias aplinkybes (MiCA regla-
mento 4 str. 1 d. b) p., 6 str.). Emitentai savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pries 20
darbo dieny iki paskelbimo turés pranesti apie kriptoturto baltajg knyga, taciau iy institucijy iSankstinis
pritarimas nebus privalomas (MiCA reglamento 8 str.). Po to, kai baltoji knyga bus oficialiai paskelbta,
rinkodaros pranes§imai apie kriptoturto emisija galés biiti platinami visoje ES (MiCA reglamento 9 str.).

ES valstybés narés turés uztikrinti, kad emitentai biity atsakingi uz baltosiose knygose pateiktos
informacijos teisinguma (MiCA reglamento 15 str.), o vartotojai turéty 14 dieny terming atSaukti suti-
kimg jsigyti kriptoturta (MiCA reglamento 13 str. 1 d.). Kriptoturto emitentai taip pat turés uztikrinti,
kad jie taiko patikimas kibernetinio saugumo priemones (MiCA reglamento 14 str. 1 d. d) p.).

3.3. Stabiliyjy Zetony reguliavimas

Stabilieji zetonai MiCA reglamente skirstomi j minétas dvi kategorijas — ART ir EMT Zetonus (MiCA
reglamento III ir IV antraStinés dalys). Pirmosios kategorijos Zetonai yra susieti su kitu turtu (pvz.,
kitomis kriptovaliutomis), birzinémis prekémis (pvz., auksu) ar tradiciniy valiuty krepseliu. ART ze-
tony praktiniu pavyzdziu galéty biti laikomas decentralizuotas stabilusis Zetonas DAI, kurio verté yra
pagrista skirtingu kriptoturto krepSeliu (ETH, USDC, USDP ir kt.) (Dai‘s total crypto assets used...,
2022). EMT zetony pavyzdys yra centralizuotai leidziami didieji pasauliniai stabilieji zetonai USDT
arba USDC, kuriy verté susieta su JAV doleriu.

MiCA reglamente nustatyta, kad ES stabiliuosius Zetonus leidZiantys emitentai privalo biiti ES jsisteige
juridiniai asmenys, gave specialy veiklos leidimg i§ kompetentingos valstybés narés institucijos (MiCA
reglamento 16 ir 48 straipsniai). Jokiy iSim¢iy kitose valstybése jsteigtiems emitentams nenumatyta.
Siekiantys gauti veiklos leidimg juridiniai asmenys turés parengti baltaja knyga, veikloje jgyvendinti
MiCA reglamente numatytas organizacines priemones, biiti priéme reikalaujamas politikas ir procediiras,
suformave pakankamg nuosava kapitala, nuolat turéti pakankama likvidumo rezerva, kuris dengty iSleisty
stabiliyjy Zetony verte bent santykiu 1 su 1 ir jo reikSminga dalis biity laikoma indéliais (MiCA 17, 18, 48
ir 51 straipsniai; Lazdovska 1., 2022). Tuo pac¢iu MiCA palieka nemazai laisvés emitentams pasirinkti, i$
kokio turto vienety bus suformuotas rezervo portfelis (valiuty, nuosavybés ar vertybiniy popieriy, kripto-
turto, indéliy, birziniy prekiy ar kt.). Vis délto formuojant rezerva reikeés atsizvelgti | tai, kad kiekvienas
stabiliyjy Zetony turétojas turés teis¢ pareikalauti, kad emitentas nedelsdamas iSpirkty jam priklausancius
stabiliuosius zetonus be jokio papildomo mokesc¢io (MiCA reglamento 36, 39 ir 49 straipsniai).

MiCA reglamente nustatyta, kad rezervuose laikomas kriptoturtas privalés biiti saugomas tik pas
ES autorizuotus kriptoturto paslaugy teikéjus, o kitas rezervuose esantis turtas — pas ES licencijuotus
bankus (MiCA reglamento 37 str. 3 d.). Vadinamiesiems ,,reikSmingiems® stabiliesiems Zetonams
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bus taikomi sustiprinti rezerva sudarancio turto saugojimo kriterijai (MiCA reglamento 45 str. 2 d.).
Reglamente taip pat jtvirtinti rezerva sudarancio turto likvidavimo reikalavimai, kuriy esm¢ sudarys
Jpareigojimas sukurti tokias turto valdymo ir likvidavimo procediiras, kad turtas galéty bati likviduotas
neatidéliotinai su minimalia neigiama jtaka turto vertei (MiCA reglamento 38 str. 1 d.).

Pazymétina, kad MiCA reglamento nenustatyta jokiy iSimciy algoritminiams stabiliesiems Zetonams,
deél ko jy leidéjams greiciausiai taps nebejmanoma vykdyti veiklos ES (European Union planning a
ban..., 2022). Taip pat bus apribota stabiliyjy zetony turétojy galimybé uzdirbti paltikanas nuo pas
kriptoturto paslaugy teikéjus laikomy zetony (MiCA reglamento 40 ir 50 straipsniai).

3.4. Kriptoturto paslaugy teikéjuy autorizavimas ir veikla

Siekdamos pradéti teikti kriptoturto paslaugas, bendrovés privalés i§ kompetentingos nacionalinés
institucijos gauti veiklos leidima, kuris galios visoje ES, ir dél to i§ paslaugos teikéjo nebus reikalau-
jama, kad jis turéty fizines buveines kitose valstybése narése (MiCA reglamento 65 str.). Tos valstybés
narés, kurios jau taiko nacionalines kriptoturto paslaugy teikéjy autorizavimo procediiras (pavyzdziui,
Lietuva), turés teise taikyti supaprastintas veiklos leidimo pakeitimo taisykles, pagal kurias nacionalinis
veiklos leidimas bus pakeistas j ES lygio licencija (MiCA reglamento 143 str. 6 d.). ES mastu bus
vedamas vieSas visy ES veikianc¢iy kriptoturto paslaugy teikéjy registras (MiCA reglamento 109 str.).

Priklausomai nuo veiklos apimties ir pobiidzio kriptoturto paslaugy teikéjams bus taikomi specialiis
kapitalo reikalavimai (svyruojantys nuo 50 000 EUR iki 150 000 EUR; MiCA reglamento 67 str. 1 d.
a) p. ir IV priedas), keliami auksti valdysenos, darbuotojy mokymo, profesinés atsakomybés draudimo,
turto atskyrimo, saugojimo, verslo strukttiros ir vadovybés kvalifikacijos standartai (MiCA reglamento
66—68 straipsniai).

3.5. Kitos aktualios taisyklés

Siekiant uzkirsti kelig piktnaudziavimui kriptoturto rinkomis, MiCA reglamento 88-91 straipsniuose
jtvirtintos taisyklés: 1) jpareigojancios kriptoturto emitentus visuomenei kuo skubiau atskleisti viesai
neatskleistg informacijg ir draudziancios ii) prekiauti kriptoturtu pasinaudojant viesai neatskleista in-
formacija, iii) neteisétai atskleisti viesai neatskleistg informacijg ir iv) atlikti veiksmus, kurie prilygty
manipuliavimui kriptoturto rinkomis.

Paminétina, kad kartu su MiCA reglamentu Europos Parlamentas ir Taryba 2023 m. geguzés 31 d.
priémé ir reglamentg (ES) 2023/1113 dél informacijos, teikiamos pervedant 1ésas ir tam tikrg kriptoturta,
kuriuo i§ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2015/849. Sis reglamentas nustato, kad $iuo metu tradicinio
finansy sektoriaus dalyviams jau taikoma travel rule taisyklé nuo 2024 m. gruodzio 30 d. turés bati
taikoma ir kriptoturto paslaugy teikéjams.

3.6. MiCA reglamento nuostaty veiksmingumo vertinimas

Skirtingai nei Naujajame PPTFP], MiCA reglamento projekte yra numatytos taisyklés ir reikalavimai,
orientuoti  didele dalj pagrindiniy su kriptoturtu susijusiy komercinio pobtidzio grésmiy ir riziky.
Prognozuojama, kad tokios taisyklés, kaip antai reikalavimas baltojoje knygoje atskleisti iSsamia
informacija apie projekta, kriptoturto charakteristikas, kapitalo panaudojima, naudos gavéjus, draudi-
mas piktnaudziauti rinka, teisés atSaukti sutikimg jsigyti kriptoturta, jpareigojimas taikyti efektyvias
kibernetinio saugumo priemones ir kiti, pagerins ES vartotojy ir kity investuotojy interesy apsauga
ir padidins jy galimybes veiksmingai ginti paZeistas teises. Kriptoturto paslaugy teikéjams nustatyti
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dideli kapitalo, veiklos skaidrumo ir profesionalumo reikalavimai padés iSvengti kriptoturto rinkoje
biidingy apgavysciy, mazins skaitmeniniy nusikalstamy veiky kiekj. Aptariami reikalavimai padarys
kriptopaslaugy rinka skaidresne, Siame sektoriuje veikiancius tikio subjektus stabilesnius ir tvaresnius,
del to turéty iSaugti pasitikéjimas kriptototurtu tarp tradiciniy finansy rinky dalyviy, o tai savo ruoztu
turéty prisidéti prie didesnés kriptoturto integracijos j tradicing ekonomikg. Visos ES mastu jsigalio-
sianti vienoda travel rule taisyklé prisidés prie pinigy plovimo prevencijos bei tarptautiniy sankcijy
laikymosi padéties geréjimo. Kompleksas priemoniy, kurios bus taikomos stabiliesiems Zetonams ir
Jjy emitentams, turéty svariai prisidéti prie sisteminiy finansiniy riziky mazinimo ir pasalinti grésmes
Europos Centrinio Banko (toliau tekste — ECB) galimybéms veiksmingai vykdyti pinigy politikg euro
zonoje. Kita vertus, prognozuotina, kad griezti stabiliyjy zetony emitentams taikomi reikalavimai gali
riboti galimybes ES veikla vykdyti didziausiy pasaulyje stabiliyjy zetony (pvz., USDT arba USDC)
emitentams. Tai gali turéti neigiama jtaka kriptoturto sektoriaus plétrai ES, nes $i industrija yra globali, o
draudimas ES naudoti populiariausius stabiliuosius zetonus gali reikSmingai riboti ES veikla vykdanc¢iy
kriptoturto paslaugy teikéjy tarptautines operacijas ir dél to gali mazéti pacios ES patrauklumas tarp
Sioje srityje technologines inovacijas plétojanciy versly.

Be to, kas nurodyta, pazymétina, kad, nors ir gerokai platesnés reguliavimo apimties nei Naujasis
PPTFP], MiCA reglamentas taip pat nereguliuoja daugelio bloky grandinés technologijos pagrindu
vykdomy veikly, susijusiy su DeFi sektoriumi, DAO, iSmaniosiomis sutartimis ir NFT Zetonais. Dél
to, net ir pradéjus taikyti §j ilgai lauktg reglamenta, teisékiiros procesas turés nesustoti tol, kol sparciai
besivystancioje industrijoje atsiras pakankamas teisinis tikrumas.

4. Pasiulymai dél tolesnio reglamentavimo

Atsizvelgiant i 2 ir 3 skyriuose pateikta Naujojo PPTF] ir MiCA reglamento vertinimg ir iSvadas,
straipsnio autoriaus nuomone, nacionalinis, ES lygmens ir tarptautinis teisékiiros procesas turéty biiti
tesiamas. Sitlytina jj vystyti tokiomis kryptimis:

1. Kadangi iSmaniosios sutartys sudaromos ir jgyvendinamos skaitmeningje erdvéje, jos i$ prigimties
yra tarptautinés. Todél ir reguliacinés iniciatyvos turéty biiti tarptautinés, jungiancios kuo didesnj
valstybiy skaiCiy, siekiant maksimalios harmonizacijos. Forumu diskusijoms ir fundamentaliems
principams formuluoti galéty buti Tarptautinis privatinés teisés unifikavimo institutas (UNIDROIT),
kuris §iuo metu jau yra sudares darbo grupe, siekiancia sukurti principus, susijusius su skaitmeninio
turto prigimtimi, perleidimu ir naudojimu (UNIDROIT work and instruments..., 2022). Kol tarptau-
tiniai principai ir gairés néra suderinti, autoriaus nuomone, tikslinga papildyti Lietuvos Respublikos
civilinj kodeksa nuostatomis, kurios apibrézty iSmaniyjy sutarciy teisinj statusa, jtvirtinty jy galiojimo
salygas, nustatyty santykj su tradiciniais sutartiniais dokumentais, jpareigoty iSmaniasias sutartis
programuoti taip, kad prireikus jos galéty biti kei¢iamos Saliy susitarimu arba teismo sprendimu.

2. DAO, kaip de facto komerciniy santykiy dalyvio, decentralizuota ir autonominé prigimtis suponuoja,
kad tradicinés juridiniy asmeny formos Sioms organizacijoms néra tinkamos. D¢l Sios priezasties
daugelis DAO aktyviai veikia skaitmeningje erdvéje, nejgydamos formalaus teisinio subjektiSkumo.
I8 to kyla nemazai teisiniy problemy, jos iSsamiai aprasytos §io straipsnio 2 skyriuje, tick pacioms
organizacijoms, tiek jy nariams, tiek ir tradicinei teisinei sistemai. Kadangi jmoniy teisé yra daugiau-
sia valstybiy nacionalinés kompetencijos sritis, o tarptautinis unifikavimas yra ribotas, manytina,
kad Lietuva galéty imtis savarankiskos iniciatyvos $ioje srityje ir viena i§ pirmyjy pasaulyje sukurti
DAO pritaikytg teisinj reglamentavimg. Pagal analogija bty tikslinga pasinaudoti geraja Vermonto
(Blockchain-Based Limited Liability Companies, 2018) ir Vajomingo (Wyoming Decentralized
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Autonomous Organization Supplement, 2021) valstijy, kurios jau yra priémusios specialius DAO
veiklg reguliuojancius teisés aktus, patirtimi. Autoriaus nuomone, siekiant atspindéti DAO, kaip
decentralizuotos organizacijos prigimtj, nacionaliniuose teisés aktuose tikslinga jtvirtinti, kad:
i) DAO yra savarankiskas juridinis asmuo, kurio atsakomyb¢ atskirta nuo jo nariy atsakomybés;
il) DAO registruojama vieSajame registre; iii) DAO valdymas gali buti jgyvendinimas per bloky
grandinés technologija valdymo Zetony turétojams jgyvendinant balsavimo teises; iv) DAO nariu
tampama jsigyjant iSleistus zetonus; v) jsisteigimo valstybéje (t. y. Lietuvoje) DAO turéty paskirti
asmenj, atsakingg uz santykiy su valstybés institucijomis palaikyma; vi) programiniame kode turéty
biiti numatyta galimybé keisti DAO veiklg reguliuojancias iSmanigsias sutartis, siekiant jgyvendinti
valstybés institucijy ir teismy sprendimus. Lietuvai priémus DAO veiklg reglamentuojancius teisés
aktus, ji tapty viena i§ pirmyjy valstybiy visoje ES, kuri DAO veiklos principus biity jtvirtinusi nacio-
nalingje teiséje. Prognozuojama, kad tai smarkiai prisidéty prie tarptautinio Lietuvos kaip finansinéms
technologijoms ir inovacijoms palankios valstybés jvaizdZzio stiprinimo bei padéty | Salj pritraukti
pasaulinio lygio sektoriaus lyderius ir investicijas. Taip pat specialus reglamentavimas jnesty teisinio
tikrumo, sukurty salygas jgyvendinti teismy sprendimus ir prisidéty prie esamos problematikos kitose
bloky grandinés technologija grindziamuose sektoriuose (pvz., DeFi) sprendimo.

3. Sparti ligSioliné DeFi ir NFT sektoriaus plétra ir prognozuojamas tolesnis augimas, vystantis
metavisaty ekosistemoms, lemia specialaus ir tikslinio reglamentavimo poreikj. ES teisékiiros
institucijos $iy dviejy naujy rinky j MiCA reglamentavimo sritj nejtrauké. Planuojama, kad EK
per ateinancius metus atliks visapusiskg jvertinima ir, nustaciusi, kad biitina, parengs pasitilymus
dél specialiy reguliaciniy rezimy NFT (Digital finance: agreement reached..., 2022) ir DeFi (EU
Commission calls for unique DeFi..., 2022). Rengiant reguliavimo pasitilymus dél DeFi, butina
atsizvelgti | jy prigimtj ir tai, kad dalis i§ veikianciy DeFi projekty neturi centralizuoto subjekto,
valdancio projekta, o veikia pagal DAO principus. D¢l to, autoriaus nuomone, tikslinga deramai
jvertinti programuotojy, kurian¢iy iSmanigsias sutartis DeFi protokolams, vaidmenj ir jpareigoti
juos protokoluose uzprogramuoti taisykles, kurios leisty kompetentingoms institucijoms atlikti
veiksmingg DeFi organizacijy priezitira. ES lygmens teiséktiros pasitilymai turéty buti derinami
su nacionalinémis iniciatyvomis, skirtomis valstybése narése sukurti specialias juridiniy asmeny
formas, tinkamas DAO veiklai. Tokiu budu buity uztikrintas veiksmingas ,,komunikacijos kanalas*
tarp tradiciniy teisés sistemy ir naujy skaitmeninéje erdvéje veikian¢iy organizacijy formy. Rengiant
teisines priemones, skirtas NFT reglamentuoti, reikéty vadovautis turinio virSenybés pries$ formg
principu ir sukurti aiskius kriterijus, kaip turéty buti klasifikuojami skirtingo pobiidzio NFT, tam,
kad visi NFT nebiity ,,sudéti j vieng krepseli“ ir neblity pakenkta technologinéms ir komercinéms
inovacijoms. Be to, reglamentuojant NFT turéty buti skiriama pakankamai démesio apibrézti
autoriy ir NFT turétojy teisiy apimt] bei jtvirtinti veiksmingas $iy teisiy gynimo priemones. NFT,
kaip atskira kriptoturto rasis, turéty biiti tiesiogiai jtraukta j pinigy plovimo ir teroristy finansavi-
mo prevencija reglamentuojanciy teisés akty taikymo apimtj, o NFT birzos turéty tapti Siy teisés
akty jpareigotaisiais subjektais ir biiti reguliuojamos panasiai kaip pagal MiCA reglamentg bus
reguliuojamos kriptoturto keityklos ir kiti kriptoturto paslaugy teikéjai.

ISvados

Remiantis pateikta analize straipsnyje daromos tokios i§vados:
1. Naujajame PPTTP] jtvirtintos taisyklés prisidés prie to, kad per Lietuvoje jsteigtas kriptokeitykly
ir kriptopinigy platformas atliekamy finansinio pobiidzio nusikalstamy veiky, pinigy plovimo ir
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tarptautiniy sankcijy pazeidimy atvejy skaicius reikSmingai sumazés. Naujasis nacionalinis regu-

liavimas turéty padeéti | Lietuva pritraukti ,,solidesnius® kriptoturto paslaugy teikéjus ir atgrasyti

subjektus, kurie Lietuva rinkosi dél reguliacinio arbitrazo priezasciy.

2. Nors jstatyme néra specialiy vartotojus sauganciy nuostaty, prognozuojama, kad dél sustiprinty
bendryjy ir su pinigy plovimo prevencija susijusiy veiklos reikalavimy turéty pageréti vartotojy
galimybés efektyviai ginti pazeistas teises.

3. Kita vertus, Naujojo PPTFP] nuostatos nesprendzia daugelio kity kriptovaliuty rinkai budingy
problemy. Pavyzdziui, Naujajame PPTFP] néra nuostaty, kurios apsaugoty kriptovaliuty inves-
tuotojus nuo klaidinanéiy kriptozetony leidéjy reklamy, paslépty nesgziningy platformy mokesciy,
kriptoturto paslaugy teikéjy manipuliavimo rinkomis, jpareigoty kriptokeityklas atskirti savo turta
nuo klienty turto, néra nuostaty, kurios apibrézty stabiliyjy Zetony teisinj statusa, numatyty pareigas
tokiy zetony emitentams ir buity sistemingai skirtos riziky vartotojams ir finansy sistemoms mazinti.
Naujojo PPTFP] nuostatos nereguliuoja iSmaniosioms sutartims, DAO, DeFi ir NFT sektoriams
aktualiy klausimy, todél ir po naujos jstatymo redakcijos jsigaliojimo Lietuvos teis¢je isliks daug
susijusio teisinio netikrumo.

4. Skirtingai nei Naujajame PPTFP], MiCA reglamento projekte numatytos taisyklés, orientuotos j
pagrindines su kriptoturtu susijusias grésmes ir rizikas. Prognozuojama, kad MiCA reglamentas
pagerins ES vartotojy ir kity investuotojy interesy apsaugg bei padidins jy galimybes veiksmingai
ginti paZzeistas teises, sumazins finansiniy nusikalstamy veiky kiekj, pagerins pinigy plovimo ir
teroristy finansavimo prevencijos reikalavimy laikymosi padétj, reikSmingai sumazins stabiliyjy
zetony keliamas sistemines rizikas finansy sistemai ir suSvelnins grésmes ECB pinigy politikai
vykdyti euro zonoje.

5. Griezti stabiliyjy Zetony emitentams taikomi reikalavimai gali riboti galimybes ES veikla vykdyti
didziausiy pasaulyje stabiliyjy zetony emitentams. Dél to ES gali biti apsunkintas kriptoturto rinky
vystymasis ir padaryta neigiama jtaka technologinéms inovacijomis.

6. Nepaisant platesnés reguliavimo apimties, nei Naujasis PPTFP], MiCA reglamentas nereguliuoja
daugelio atviry praktiniy ir teisiniy klausimy, susijusiy su DeFi sektoriumi, DAO, iSmaniosiomis
sutartimis ir NFT Zetonais.

7. Atsizvelgiant | straipsnyje padarytas iSvadas, sitilytina nacionalinj, ES ir tarptautinj teiséktiros
procesa vystyti tokiomis kryptimis:

7.1. Reguliacinés iniciatyvos dél iSmaniyjy sutaréiy turéty biti tarptautinés, jungianc¢ios kuo didesnj
valstybiy skai€iy, siekiant maksimalios harmonizacijos. Forumas diskusijoms ir fundamen-
taliems principams formuluoti galéty buti UNIDROIT. Kol tarptautiniai principai ir gairés
néra suderinti, tikslinga papildyti Lietuvos Respublikos civilinj kodeksa nuostatomis, kurios
apibrézty iSmaniyjy sutar¢iy teisinj statusa, jtvirtinty jy galiojimo salygas, nustatyty santykj
su tradiciniais sutartiniais dokumentais, jpareigoty iSmanigsias sutartis programuoti taip, kad
prireikus jos galéty buti keic¢iamos Saliy susitarimu arba teismo sprendimu;

7.2. Lietuva turéty imtis iniciatyvos ir viena i§ pirmyjy pasaulyje ir ES sukurti DAO pritaikyta
teisinj reglamentavimg. Pagal analogija buty tikslinga pasinaudoti gergja Vermonto ir Vajo-
mingo valstijy patirtimi. Siekiant atspindéti DA O, kaip decentralizuotos organizacijos prigimtj,
nacionaliniuose teisés aktuose tikslinga jtvirtinti, kad: i) DAO yra savarankiskas juridinis
asmuo, kurio atsakomybé atskirta nuo jo nariy atsakomybés; ii) DAO registruojama vieSajame
registre; iii) DAO valdymas gali biiti jgyvendinamas per bloky grandinés technologija valdymo
zetony turétojams jgyvendinant balsavimo teises; iv) DAO nariu tampama jsigyjant iSleistus
zetonus; V) jsisteigimo valstybéje (t. y. Lietuvoje) DAO turéty paskirti asmenj, atsakingg uz
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santykiy palaikyma su valstybés institucijomis; vi) programiniame kode turéty biiti numatyta
galimybé keisti DAO veikla reguliuojancias iSmaniasias sutartis, siekiant jgyvendinti valstybés
institucijy ir teismy sprendimus;

7.3. Rengiant reguliavimo pasitilymus dél DeFi, butina atsizvelgti | jy prigimtj ir tai, kad dalis
veikian¢iy DeFi projekty neturi centralizuoto subjekto, valdancio projektg. Dél to tikslinga
jpareigoti programuotojus protokoluose numatyti taisykles, kurios leisty kompetentingoms
institucijoms atlikti veiksmingg DeFi organizacijy priezitirg. ES lygmens teisékiiros pasitly-
mai turéty baiti derinami su nacionalinémis iniciatyvomis, skirtomis valstybése narése sukurti
specialias juridiniy asmeny formas, tinkamas DAO veiklai.

8. Rengiant teisines priemones, skirtas NFT reglamentuoti, reikéty vadovautis turinio virSenybeés
pries forma principu ir sukurti aiskius kriterijus, kaip turéty biti klasifikuojami skirtingo pobtidzio
NFT. Turéty bati aiskiai apibrézta autoriy ir NFT turétojy teisiy apimtis bei jtvirtintos veiksmingos
gynimo priemonés. NFT turéty biti jtraukta j pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencija
reglamentuojanciy teisés akty taikymo apimtj, o NFT birZos turéty tapti jpareigotaisiais subjektais.
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New Cryptocurrency Regulation in Lithuania and the European Union

Gediminas Laucius
(Vilnius University)

Summary

The paper examines the major threats and the related legal challenges posed by activities based on the blockchain technology,
such as cryptocurrencies, smart contracts, Decentralised Autonomous Organisations (DAOs), the Decentralised Finance
System (DeFi), and Non-Fungible Tokens (NFTs). In the light of practical findings, the provisions of the Lithuanian Law
on the prevention of money laundering and terrorist financing and MiCA regulation are being analysed. The paper arrives
at the conclusion that the new national law should effectively contribute to the prevention of financial crimes and money
laundering, as well as indirectly improve the level of consumer protection. Nevertheless, a number of other issues topical for
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cryptocurrencies and other forms of the utilisation of the blockchain technology still remain unaddressed. Certain loopholes
would be partly filled in by MiCA regulation that should regulate most of the challenging issues pertaining to cryptocurren-
cies. However, it will not create the required scope of legal certainty for other than cryptocurrencies forms of technology
utilisation. On the basis of those conclusions, the following proposals are provided: 1) to unify the principles applicable to
smart contracts at the international level. Until this has been done, to supplement the Lithuanian Civil Code with provisions
defining the legal status of smart contracts; ii) Lithuania should show initiative and be among the first countries globally that
have introduced DAO specific regulation. In this quest, the country could learn from the experience of the States of Vermont
and Wyoming, USA; iii) in terms of DeFi regulation, it is expedient to oblige programmers who create smart contracts to code
them in a way that competent authorities would be able to efficiently supervise DeFi organizations and to ensure a high level
of consumer protection; iv) in relation to NFTs regulation, the principle of ‘substance over form” should be followed, and
explicit criteria for the classification of NFTs should be determined. The scope of copyrights and rights belonging to NFTs
holders should be clearly defined. NFTs should be expressly included in the scope of anti-money laundering and counter
terrorist financing laws, whereas NFTs marketplaces should become obliged entities as per respective laws.

Naujasis kriptoturto veiklos reglamentavimas Lietuvoje ir Europos Sajungoje

Gediminas Laucius
(Vilniaus universitetas)

Santrauka

Straipsnyje nagrin¢jamos bloky grandinés technologijos pagrindu vykdomy veikly, tokiy kaip antai kriptovaliutos,
iSmaniosios sutartys, decentralizuotos autonominés organizacijos (DAO), decentralizuota finansy sistema (DeFi) ir
nepakeiciamieji zetonai (NFT), keliamos didziausios grésmes ir susij¢ teisiniai i$$ukiai. Analizuojamos naujos Lietuvos
Respublikos pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymo ir MiCA reglamento nuostatos. Prieinama prie
iSvados, kad naujasis nacionalinis reguliavimas turéty veiksmingai prisidéti prie finansiniy nusikalstamy veiky ir pinigy
plovimo prevencijos, taip pat netiesiogiai pagerinti vartotojy teisiy apsaugos lygj. Vis délto daugelis kriptovaliuty rinkai
ir kitoms bloky grandinés technologijos panaudojimo formoms aktualiy problemy licka nesprendziamos. Sias spragas
i§ dalies uzpildys MiCA reglamentas, kuris turéty sureguliuoti daugelj su kriptovaliutomis susijusiy probleminiy klau-
simy. Taciau ir MiCA reglamentas nesukurs reikalingos apimties teisinio aiSkumo kitoms nei kriptoturtas technologijos
panaudojimo formoms. Siy i§vady pagrindu straipsnyje yra pateikiami pasitilymai: i) unifikuoti i¥maniosioms sutartims
taikytinus principus tarptautiniu lygmeniu. Iki tol, kol tai bus padaryta, Lietuvos Respublikos civilinj kodeksa papildyti
nuostatomis, apibrézianc¢iomis iSmaniyjy sutarciy teisinj statusa; ii) Lietuvai imtis savarankiskos iniciatyvos ir vienai i§
pirmyjy pasaulyje sukurti DAO pritaikyta teisinj reglamentavima. Pagal analogija bty tikslinga pasinaudoti geraja Ver-
monto ir Vajomingo valstijy patirtimi; iii) reguliuojant DeFi, tikslinga jpareigoti programuotojus, kurianc¢ius iSmanigsias
sutartis DeFI, protokoluose numatyti taisykles, kurios leisty kompetentingoms institucijoms atlikti veiksminga DeFi
organizacijy priezilira ir padéty uztikrinti vartotojy teisiy apsauga; iv) reglamentuojant NFT, reikéty vadovautis turinio
virSenybés prie§ forma principu ir sukurti aiskius NFT klasifikavimo kriterijus. Turéty buti aiSkiai apibrézta autoriy ir NET
turétojy teisiy apimtis. NFT turéty buti jtraukta  pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencija reglamentuojanciy
teisés akty taikymo apimti, o NFT birzos turéty tapti jpareigotaisiais subjektais.

Gediminas Laucius yra Vilniaus universiteto Teisés fakulteto Privatinés teisés katedros doktorantas.
Pagrindinés moksliniy interesy ir tyrimy sritys: technologijy teis¢, finansy teis¢, bloky grandinés techno-
logijos pagrindu vykdomy ekonominiy veikly reguliavimas. Rengiamos disertacijos pavadinimas: ,,Naujos
socialinés, ekonomings ir teisinés veiklos formos, vykdomos bloky grandinés technologijos pagrindu —
reglamentavimo poreikis, priemongés ir problematika“.
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